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Czy 5G jest w stanie ozywi¢ branze smartfonéw?

Eksperci Allianz Research i Dzialu Badan Ekonomicznych Euler Hermes przygotowali i prezentujg
biezaca analize perspektyw sieci 5G — jej oczekiwanego wptywu na segment smartfonéw (petna wersja
w zafgczeniu). W Polsce napotykamy informacje o zblizajgcych sie wigczeniach sieci 3G — czy to plus
zyski w jakosci transmisji, jakie daje klientom sie¢ 5G skfonig ich do szybszej zmiany smartfonéw?

Streszczenie:

e Wprowadzenie 5G nie wystarczy, aby zapoczgtkowa¢ nowy okres ,szczytu zakupéw
smartfonéw” w (przynajmniej w Ameryce Pétnocnej i Europie Zachodniej). Doswiadczenia Chin
pokazuja, ze uzytkownicy doceniajg 5G, ale nie bedg sie spieszy¢ z zakupami

e Roéwniez na Zachodzie uzytkownicy zatrzymujg smartfony na dtuzej. Szacujemy, ze $redni cykl
wymiany w Ameryce Potnocnej i Europie wynosi obecnie odpowiednio 24 i 40 miesiecy, czyli o
+30% i +24% dtuzej niz w 2016 roku. Do 2025 roku, takie diuzsze cykle wymiany moga
spowodowaé spadek lokalnej sprzedazy o -11%, co doprowadzi do utraty 16 mid USD
przychodoéw rocznie (producentdow smartfonéw). Szacujemy, ze w skali globalnej koszty
utraconej sprzedazy do 2025 roku bedg wynosi¢ 36 mid USD rocznie.

e Dojrzewajgcy rynek smartfonéw zmusi firmy do zmian, szczegdlnie w Chinach i Wietnamie.
Przewidujemy cztery gtéwne trendy: konsolidacja branzy, innowacje, dywersyfikacja biznesu i
rosngcy nacisk na produkcje obiegowa.

Doswiadczenia Chin pokazuja, ze uzytkownicy doceniajg 5G, ale nie bedg sie spieszy¢ z zakupami.
Jako najbardziej zaawansowany kraj na swiecie w zakresie masowego wdrozenia 5G, Chiny pokazaty
mieszane sygnaty jesli chodzi o wptyw 5G na branze telekomunikacyjna:

* Ponad 30% wszystkich abonentéw korzystajgcych ze smartfonéw, czyli 450 min osob,
posiadato abonament 5G pod koniec 2021 roku, czyli dwa lata po wprowadzeniu ustug 5G przy
silnym wsparciu panstwowych firm telekomunikacji mobilnej. 5G pomogto dostawcom ustug
zwiekszy¢ sredni przychéd na uzytkownika (ARPU) uzyskiwany od klientéw.

* Mimo to chinhscy konsumenci nie spieszyli si¢ z wymiang obecnych urzadzen na
smartfony przystosowane do 5G. Chociaz urzgdzenia obstugujgce 5G stanowity 75%
smartfonéw sprzedanych w Chinach w 2021 roku, to catkowita sprzedaz byta praktycznie
niezmienna (+0,3%) i znacznie ponizej poziomu sprzed pandemii oraz szczytu sprzedazy
(nabywanie smartfonow 5G bylo wiec w wiekszym stopniu podyktowane zastepowaniem
dotychczasowych urzadzen zgodnie z ich cyklem zycia, niz checig skorzystania ze zmiany
standardu transmisji).
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EULER HERMES

Euler Hermes to $wiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w obszarach
gwarancji ubezpieczeniowych, odzyskiwania naleznosci, strukturyzowanego kredytu handlowego i
ryzyka politycznego. Siedziba firmy miesci sie w Paryzu, ale firma obecna jest w ponad 50 krajach,
gdzie zatrudnia 5.800 pracownikéw. W 2020 roku warto$¢ globalnie zabezpieczanych transakcji
biznesowych przez Euler Hermes odpowiadata 834 mld € ekspozycji. Euler Hermes jest petnoprawnym
cztonkiem Grupy Allianz. W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony
internetowej: www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wiec firmy moga mie¢ zaufanie
do jutra.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajacych w przysztosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogg zawiera¢
stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysztos¢, oparte na aktualnych
opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz niepewnosci, ktére mogag
powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatéw lub zdarzen mogacych istotnie odbiega¢ od tych wyrazonych lub
dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w przysztos¢, co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”,
Lbedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”, ,zamierza”, ,przewiduje”, ,uwaza”’, ,szacuje’, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub
skontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajace w przyszio$¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub
zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac¢ od przewidywanych w takich stwierdzeniach, migdzy innymi z powodu: (i) ogéinych
warunkoéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler
Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii) wynikdw osiaganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajacych
sie, rowniez ze wzgledu na niestabilnos¢ i ptynno$c¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu
zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzgcych sie ze
wzrostem wydatkoéw na likwidacje szkdd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu
stép procentowych, (vii) kursow wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w poziomie konkurenciji, (ix)
zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (x) zmian w
zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajoéw, (xi) wplywu przeje¢ spétek, w tym takze kwestii zwigzanych z
integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogélnych czynnikdéw zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym,
regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub mogg one
przyjmowac bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji
zadnych stwierdzen wybiegajacych w przysziosé.
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